Смысл для “Лошади”

Британское правительство продает свои последние акции в банке “Лойдс”

Но этот банк все еще владеет 71,3 процентами акций Королевского Банка Шотландии, другого крупного банка, спасенного в 2008 году

В ОКТЯБРЕ 2008 ГОДА, на фоне пост-лейманского столпотворения, британское Казначейство заявило, что оно будет перекачивать 37 миллиардов фунтов стерлингов (тогда это ровнялось 64,4 миллиардам долларов) в три крупных банка. 20 миллиардов фунтов стерлингов в пораженный Королевский банк Шотландии (КБШ). Остальные в “Лойдс” и HBOS (слабенький соперник “Лойдс”, который был им же куплен по совету министров). После правовых вопросов в 2009 году, было выплачено 20,3 миллиардов фунтов стерлингов за 43.4% акций объединенной компании “Лойдс Бэнкинг Групп”. 17 мая “Лойдс” заявила, что последние государственные акции были проданы.

Правительство компенсировало 21,2 миллиардов фунтов стерлингов, в том числе дивиденды в размере 400 миллионов фунтов стерлингов, поскольку оно начало раздавать свою долю еще в 2013 году. Возвращение может показаться слабым, но если крупные кредиторы разозлятся, то издержки финансового кризиса, несомненно, были бы намного более большими, чем они являлись. (Неудивительно для тех, кто владеет акциями “Лойдс” или HBOS, так как до кризиса он понес очень серьезные убытки).
Группа является крупнейшим розничным банком Великобритании. Его бренды – “Лойдс Бэнк” с логотипом «черной лошади», Halifax и Банк Шотландии - имеют примерно пятую часть розничных депозитов и ипотечных кредитов. Его доля кредитов для малого бизнеса (эту отрасль, кстати возглавляет Королевский Банк Шотландии), увеличилась с 13 процентов в 2010 году до 19 процентов в прошлом году. Под руководством исполнительного директора с 2011 года – Антонио Орто Озорио, компания сбросила очень и очень много долгов. Около 200 миллиардов безвозмездных кредитов, в основном унаследованных от HBOS, были влсполнены. Оптовое финансирование, которое в 2010 году составило 298 миллиардов фунтов стерлингов, 30 процентов обязательств было сокращено почти на две трети.

Господин Орто Озорио ушел из большинства иностранных предприятий - сегодня 97 процентов бизнеса “Лойдс”находится в Великобритании, а другие - в том числе St James's Place, управляющий активами. Европейский союз заставлял продавать БСЭ, бренд, приобретенный в 1990-х годах, в качестве условия утверждения своей государственной помощи. Он не отступает повсюду: он рассчитывает на покупку британского бизнеса MBNA, фирмы кредитных карт, у Банка Америки, чтобы увеличить свою долю на этом рынке с 15 процентов до 26 процентов.

Чтобы удержать затраты, гасподин Орта Озорио также удалил три уровня управления и разместил бюджеты на поездки, рекламу и т. д. В рамках группы, а не отделов управления. Как и другие банки, “Лойдс” также закрывает филиалы. Численность рабочей силы, 98 тысяч человек в 2011 году, снизится до примерно 70 тысяч в этом году (8 тысяч выпускников пошли в БСЭ). Утверждение ипотеки и открытие счета были сделаны более изящными. И на 47,1 процент в соотношении расходов и доходов банка значительно ниже среднеевропейского.

Пятно прошедшего позора все еще не смыто: “Лойдс” выделил 17,4 миллиардов фунтов стерлингов, больше, чем любой другой британский банк, чтобы компенсировать клиентам неправильную продажу страховки защиты платежей с кредитами (PPI). Так же в феврале шесть человек, в том числе менеджер отделения HBOS в Ридинге, на юге Англии, были заключены в тюрьму за мошенничество в размере 245 миллионов фунтов стерлингов, что предшествовало поглощению, и в итоге, из-за этого инцидента было погублено несколько малых предприятий. “Лойдс” предоставил 100 миллионов фунтов стерлингов за компенсацию и заказал внешний обзор того, как ликвидировать данное происшествие и сколько нужно заплатить в счет компенсации. 

Эти затраты исчезнут: “Лойдс” надеется, что не будет больше трребований PPI, и регуляторы установили предельный срок для подачи жалоб до августа 2019 года. Но они оценили заработки. “Лойдс” вернула 8,8 процентов от материального капитала в первом квартале. Лишенный провизий за несоответственное поведение и реструктуризацию, этот показатель составил 15,1 процентов.

Аналитикам нравится то, что они видят. Ставка на Великобританию до сих пор работает. Процентная маржа в первом квартале была более широкой, чем ожидалось. Соотношение капитала “Лойдс” к взвешенным по риску активам, главным критерием устойчивости является надежными 14.3 процентами, хотя сделка с МБНА оставила небольшой след. Джейсон Нейпир из UBS заявляет, что если “Лойдс” достигнет своих целей по прибыли и выполнит другие свои планы, то его дивидендная доходность может подняться на 8,2 процента в этом году.

[bookmark: _GoBack]Сравните “Лойдс” с другим, более крупным, банком, спасшим ту бурную осень. Все сказали, что государство ввело 45 миллиардов фунтов в Королевский Банк Шотландии. После девяти лет потерь он по-прежнему владеет 71,3 процентами, со скудной перспективой вернуть свои деньги. Несмотря на недавнее улучшение, а именно прибыль в первом квартале, у Королевского Банка Шотландии все еще много проблем. Он сталкивается со штрафами в Америке за неправильную продажу ценных бумаг, обеспеченных ипотекой, до кризиса. Он еще не выполнил свои обязательства по оказанию государственной помощи, для которых Европейский Союз рассматривает новый план. И на него подают в суд акционеры, которые утверждают, что были введены в заблуждение до выпуска прав в 2008 году: в следующем месяце Фред Гудвин, босс, который привел Королевский Банк Шотландии к катастрофе, должен предстать перед судом. Увы, для “Лойдс” еще только все начинается.

Эта статья появилась в разделе «Финансы и экономика» печатного издания под заголовком «Смысл для “Лошади”».
